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O CHESS ALPHA FIC FIM teve retorno de +23,4% 

em novembro. No ano de 2023, apresenta retor-

no de +34,5%. 

 

Após seis meses consecutivos de alta na curva de ju-

ros americana, em novembro a taxa de dez anos apre-

sentou uma das maiores quedas das últimas décadas, 

vindo de cerca de 5% ao ano para em torno de 4,25%. 

Mesmo nos prazos mais curtos, a queda da taxa foi 

acentuada, o suficiente para que haja precificação de 

cortes de juros já no primeiro semestre do ano que vem. 

 

Há pouco mais de um mês, o mercado se debatia sobre 

uma possível alta adicional pelo FED. Tudo mudou rapi-

damente após uma sequência de dados mais brandos do 

mercado de trabalho (em especial o payroll) e de ativi-

dade na margem, após a forte divulgação do PIB do ter-

ceiro trimestre. Na esteira da queda das taxas de juros, 

os índices acionários voltaram a performar bem nesse 

mês, bem como o dólar passou a depreciar contra o res-

tante das moedas. 

 

Os ativos brasileiros não deixaram a desejar, com o 

índice Ibovespa subindo mais de 10% e o dólar cedendo 

cerca de 2%. Um ambiente externo mais favorável aos 

ativos de risco deve continuar impactando positivamente 

a bolsa e o câmbio. Apesar do cenário fiscal ainda difícil, 

a atividade (e o mercado de trabalho) segue resiliente. A 

inflação continua surpreendendo abaixo das projeções, o 

que deve permitir ao Banco Central prolongar o ciclo de 

corte de juros. 

 

Mantemos a carteira do fundo bastante posicionada em 

ações domésticas, com maior peso para empresas mais 

sensíveis à queda dos juros. Também seguimos com a 

posição comprada em Real contra o Dólar. O maior saldo 

comercial da história que está se configurando em 2023 

irá impactar positivamente as Transações Correntes, 

ampliando a pressão em favor da valorização do Real. O 

status do Brasil como grande produtor de petróleo está 

se consolidando e continuará favorecendo a balança 

comercial pelos próximos anos. 
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chess.capital. Este material não pode ser copiado, reproduzido, publicado ou           mo    ia 

     pita   Chess Capital: institucional@chess.capital. 
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